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ブラックロックについて

◼ 1988年設立
◼ 社員数 約18,000名
◼ 運用プロフェッショナル数 約2,500名
◼ 主要運用拠点 25か所
◼ 100か国以上に広がる顧客基盤
◼ ブラックロック・ソリューションズを通じ、200以上のお客様にリスク管理および運用プラットフォーム・サービスをご提供

• ブラックロック・グループは運用資産残高約1,152兆円※を有するニューヨークを本拠とする世界有数の運用会社です。
• 30ヶ国以上に拠点を擁し、株式や債券など伝統的な資産からヘッジファンド、実物資産にいたるまであらゆる資産をカ
バーし幅広い運用プロダクト/ソリューションを提供しています。

運用資産残高

約1,152兆円

Aladdin

卓越したリスク管理能力

運用プロフェッショナル

約2,500名

※2022年9月末時点、1ドル=144.745円換算

ブラックロックについて
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物理的リスクがもたらす金融資産への影響
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米国地方債 CMBS 電力セクター

膨らむ負担– 気候変動によるGDP損失が地方
債市場のに占める割合、2020年 – 2100年
にかけての予測

異常気象は、米国地方債の3兆8千億ドル規
模の市場において、発行体である州や自治体
の信用力を脅かす可能性がある。

米国商業用不動産セクターの潜在的損失 –
カテゴリー４および５のハリケーンに見舞われる
確率の変化（1980年対比）

2017年にヒューストンとマイアミ地域に打撃を
与えたハリケーンにより被害を受けた商業用不
動産の約80%が、公式な洪水ゾーン・マップの
外側にあり、洪水保険によるカバーが不十分で
あった可能性を示唆している。

インフラの老朽化により山火事やハリケーンなどの
異常気象に対して脆弱な米国の電力セクター

米国の上場電力会社269について、発電所
の位置に基づき物理リスクの分析を行ったところ、
リスクが過小評価されていると評価。

出所︓ブラックロック・インベストメント・インスティテュート、ロジウム・グ
ループの データを使用、2019年3月現在。地方債市場を表すために
S&P National Municipal Bond Indexを 使用している。上図は、
「気候対策を講じない」シナリオの下で、2100年ま でに様々な⼤きさ
のGDP損失リスクに晒されると予想される地方債市場の 割合（市場
価値ベース）を示す。例えば、2060〜2080年までに、地方 債指
数の現在の構成で考えた場合、その約20%（市場価値ベース）が
気候変動によるGDPの平均年間損失率が3%以上に上る地域にな
る。妥 当なリスク・シナリオとして、損失の66%（⾼確率）レンジの上
限を使用し ている。

出所︓ブラックロック・インベストメント・インスティテュート、ロジウム・グ
ループ のデータを使用、2019年3月現在。 上図は、CMBS市場
（ブラックロックのCMBSデータベースに含まれる 約6万件の商業用不
動産で表される）におけるハリケーンに見舞われる確 率の中央値を
示す。棒グラフは、カテゴリー4および5のハリケーンの⾵が不 動産に影
響を及ぼす確率の中央値が、1980年比でどれだけ変化するかの 推
定値を「気候対策を講じない」および「何らかの気候対策を講じる」の
両 シナリオの下で表している。「現在」は、2010〜2030年の推定で
ある。ハリ ケーンの⾵速の評価には、サファ・シンプソン・ウィンド・スケー
ル（カテゴリー1 〜5）を用いた。⾵速場は、LICRICE⾵速場モデル
を使用してロジウムに よって推定された。詳細は、S. HsiangとA. 
Jinaによる 「The Causal Effect of Environmental 
Catastrophe on Long-Run Economic Growth: Evidence 
From 6,700 Cyclones（環境災害の⻑期的経済 成⻑への因果
的影響︓6,700個のサイクロンによる証拠）」（NBERワー キング
ペーパー、2014年7月）を参照。

出所︓ブラックロック・インベストメント・インスティテュート。ロジウム・グ
ループ、ベリスク・メープルクロフトおよび米エネルギー省のデータを使用、
2019年時点。 上図は、米国の発電所の位置を示しており、ブラック
ロックが行った気候変動リスク・エクスポージャーの評価に従っ て⾊分け
されており、例示のみを⽬的としたものである。リスクには標準偏差を用
いている。−3のスコア（気候変動リスクが⾼い）は、調査対象の発
電所のリ スク・エクスポージャーの平均と比べてリスク・エクスポージャー
が3標準偏差⾼いことを表している。。
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物理的リスクを投資に組み入れるにあたっての課題

TCFD枠組みのもとでの物理的リスクとその対策についての開示

データ

財務上の
マテリアリティ

リスクをモデル化する詳細なデータが足りないこと

市場が不確実性の⾼い、⻑期的なリスクを過小評価する傾向にあること

各国の中央銀行や規制当局が進めるシナリオ分析による認知度の向上

最新の気候科学とデータ・サイエンスのに進歩による気候リスクモデルの⾼
度化

過去の事象に依存しすぎるモデルや前提条件のばらつきの課題

気候リスクの
モデリング

ブラックロック、例示のみを⽬的としています。
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物理的リスクと投資機会
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物理的リスクの高い資産から単に資金を引き上げるのではなく、気候変動に対する社会経済
の耐性強化のための民間資金動員を促す投資枠組みの構築と投資機会

新たな投資の枠組み

 気候変動に対する耐性強化や適応策を資金使途とする地方債、ソブリン債、
およびクライメート・レジリエンス・ボンド

 物理的リスクに対して脆弱な業界で自社やサプライチェーンにおける気候変動対
策が進むリーダー企業へのベスト・イン・クラス投資

 データ分析のさらなる進歩によるアセットレベルでのエクスポージャーの把握と物理
的リスクの投資への組み入れ

ブラックロック、例示のみを⽬的としています。
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気候変動リスクに対する4ステージ・アプローチ

将来予測される気候シナリオ範囲内で予想
されるリスクを評価

気候予測をマクロ経済および
セクターの予測に変換

セクターエクスポージャーをマッピング
し、資産やカウンターパーティーへの
影響を地理的に特定

気候シナリオの定義

経済波及効果の算出

企業・資産レベルの
影響をモデリング

証券レベルでの財務リスクと気温指標に変換し、ポートフォ
リオレベルへ集約

資産クラスと証券レベルの
気候変動調整値にシナリオを適用
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Aladdin Climate：サステナブル投資のリスクと機会を捉えるための気候
変動に関するデータ・分析
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Aladdin Climateは幅広いカバレッジを持つ最先端のソリューションを目指します

シナリオ・入力データ

1In June 2021, BlackRock acquired Baringa's Climate Change Scenario Model and announced a long-term partnership focused on innovation and ongoing co-development of transition risk models. BlackRock has also acquired models from established a partnership 
with Rhodium Group on Physical Risk
2Available with client provided data

投資分析

将来予測 & 
What-If分析

セクター別脱炭素化
経路

ポートフォリオ
評価への影響

気温整合性

物理的リスクイベント
の深刻度

発行体別 財
務への影響

包括的なアセットクラスと発行体のカバレッジ

最新の研究に基づく気候変動分析モデル1

セクター移行モデル 物理災害モデル

Airlines

Electric Utilities Rising 
Temperatures

Changing 
Precipitation

MarineRoad & Rail 
Transportation

Extreme Weather 
Events

Steel Production Metals & Mining Fluvial & Pluvial 
Flooding

Wildfires

Energy 
(Oil & Gas)

Automotive
Tropical 
Cyclones

Coastal 
Flooding

Available today

Available as results delivery (Aladdin integration ongoing)

Corporates

Sovereign

ETFs

US Securitized 
products 

US Municipals

債券

Equities

ADR/GDR

株式

Real Estate

Private Equity & Debt

プライベート2

Loans Public Markets

Private Markets

ファンド

BlackRock のグローバル移行モデルを用いた
シナリオ拡張とダウンスケーリング

9K+       Issuers

100K+  Funds

1.9M+   Individual Securities

+ テーラード・シナリオなど

Aladdin Climate：サステナブル投資のリスクと機会を捉えるための気候
変動に関するデータ・分析
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ブラックロック・ジャパン株式会社

金融商品取引業者 関東財務局⻑ (金商) 第375号
加入協会︓一般社団法人 日本投資顧問業協会、一般社団法人 投資信託協会、日本証券業協会、一般社団法人 第二種金融商品取引業協会

〒100-8217 
東京都千代田区丸の内一丁⽬８番３号
丸の内トラストタワー本館

03-6703-4100（代表）
www.blackrock.com/jp/

※ 本資料は、ブラックロック・インクを含むグループ会社（以下、「ブラックロック」という。）のサステナブル投資に関する情報をTCFD物理的リスク評価懇談会においてご提供
することを⽬的として、ブラックロック・ジャパン株式会社（以下、「弊社」という。）が作成したものであり、投資一任契約等の締結等を勧誘するものではありません。また本資
料を以って特定の商品のご提供をお約束するものではありません。本資料は金融商品取引法に基づく開示資料ではありません。本資料は、弊社が信用に足ると判断した情
報・データに基づき作成されていますが、その正確性、完全性を保証するものではありません。本資料に掲載された弊社及び弊社が所属するブラックロック・グループ（以下、
「ブラックロック」という。）の意見、見解は、本資料作成日時点におけるものであり、今後、予告なく変更されることがあります。本資料に掲載された過去の実績及び今後の予
測は、なんら将来の成果を保証または示唆するものではありません。本資料の使用権は、弊社または弊社が所属するブラックロックに帰属し、全部または一部分であってもこ
れを複製・転用することは社内用、社外用を問わず許諾されていません。

なお、本資料には、ブラックロック・グループの運用戦略の特徴をご説明するため、当社およびブラックロック・グループ関連会社により実際に運用されているファンド等に係る情
報・データを、ご参考として掲載している場合がありますが、当社はそのファンドの投資勧誘を行うものではありません。本資料への当該情報・データの参考資料としての掲載は、
当社及びブラックロック・グループの運用戦略の特徴をより深くご理解いただくことのみを⽬的としています。

弊社が投資一任契約または投資信託によりご提供する戦略は、全て、投資元本が保証されておりません。弊社がご提供する戦略毎のリスク、コストについては、 投資対象
とする金融商品等がそれぞれの戦略によって異なりますので、一律に表示することができません。従いまして実際に弊社戦略の提供を受けられる場合には、それぞれの提供形
態に沿ってお客様に交付されます契約締結前交付書面、⽬論見書、投資信託約款及び商品説明書等をよくお読みいただき、その内容をご確認下さい。

重要事項 必ずお読みください
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